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Se incrementaron 7,2% los préstamos comerciales

En Febrero, los préstamos comerciales que se incrementaron en un 7,2% en comparacion con el
mes anterior, superando la inflacién esperada del mes y ubicindose con un stock de cartera de $
2.743.783 millones.

Se trata de la Unica linea que ha experimentado un incremento real en el tltimo periodo, lo que
indica un esfuerzo significativo por parte del sector privado para evitar que las deudas crezcan. En
comparacion con el mismo mes del afo anterior, el alza de los préstamos comerciales es del
80,7%, aunque este valor esta por debajo de los valores de la inflacion esperada del periodo anual.

Préstamos al sector Privado

Al cierre de febrero, el saldo total de préstamos en pesos al sector privado alcanza un nivel de $ 7.584.568
millones, representando una suba en los Ultimos 365 dias de $ 3.214.404 millones, equivalente a un aumento
del 73,6% anual, valores que se encuentran por debajo de la inflacion del periodo, si comparamos valores afio
a afo y teniendo en cuenta que todavia no contamos con los indices correspondientes al mes analizado.

Durante el dltimo mes, febrero 2023, el crecimiento ha sido de $ 314.544 millones lo que representa un
aumento del 4,3%, un valor que se piensa estara claramente por debajo de la inflacion esperada para este
mes de acuerdo a estimaciones que las consultoras econdmicas adelantan; de esta manera, se consolida la
tendencia de los ultimos 3 meses en los cuales asistimos a una caida del financiamiento al sector privado en
pesos en términos reales, si llevamos este analisis al Ultimo semestre, también nos encontramos con un
crecimiento por debajo de los indices de la inflacidn.

Un informe de FIRST CAPITAL GROUP analiza individualmente las principales lineas de préstamos y sus
diferentes comportamientos.

La linea de préstamos personales aumenté un 5% mensual, manteniendo una serie de crecimiento nominal
que ya lleva 31 meses en forma consecutiva. El saldo subié a $1.177.180 millones para el total acumulado,
presentando un crecimiento interanual del 62,4%, contra los $ 725.017 millones al cierre del mismo mes del
afio anterior. “Como expresdramos en el informe del mes de enero, estamos en una época del afio durante la
cual la colocacidn de créditos a personas es baja a raiz de la temporada de vacaciones y la menor cantidad de
dias hdbiles. A esto debemos sumarle las dificultades que presentan la suba de las tasas del ultimo semestre
del afio anterior y la contraccion de los plazos en el otorgamiento de nuevas financiaciones ante la
incertidumbre econdmica que abre el inicio del periodo electoral”, explicé Guillermo Barbero, Socio de FIRST
CAPITAL GROUP.

Las operaciones con tarjetas de crédito alcanzaron los $2.322.124 millones, lo cual significa un aumento de
un 1,4% respecto al cierre del mes pasado, unos $ 33.158 millones por encima de enero y muy por debajo de
la inflacién esperada. El crecimiento interanual, llegé al 82,6%, y en este caso tampoco alcanzd los niveles de
la inflacion del periodo arrojando en consecuencia una baja de la cartera en términos reales. “Estamos en
presencia de una baja realmente significativa en los saldos de las financiaciones de este rubro. Febrero debe
ser el mes durante el cual los limites de crédito se encuentran mds desactualizados debido a que todavia no se
han reflejado en los recibos de sueldo los incrementos de las paritarias y a que las Entidades Bancarias no han
puesto en marcha los mecanismos de revision de los mismos. La aceleracion del ritmo inflacionario hace que
sea necesario actualizar los limites de crédito con mayor frecuencia para mantener el nivel de gasto de los
tarjetahabientes. Llama la atencion que el inicio del periodo lectivo, y las compras que este ocasiona, no se
reflejen en un crecimiento mds importante de los saldos”, aseguré.
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En cuanto a las lineas de créditos hipotecarios, incluidos los ajustables por inflacién/UVA, durante febrero
tuvieron un incremento del 0,9% con respecto al stock de $ 381.235 millones del mes anterior, acumulando
un saldo total al cierre de $384.793 millones y una suba interanual del 28,9% en términos nominales. “El
crecimiento nominal tan bajo de esta linea hace que sus saldos sean cada vez mds bajos en términos reales. Si
no contamos con una moneda fuerte o un mecanismo de indexacion aceptable para otorgantes y tomadores
de préstamos, no serd posible crecer en estos segmentos”, explico.

La linea de créditos prendarios presenta un saldo de la cartera a fines de febrero de 2023 de $ 493.457
millones, creciendo 89,1% versus la cartera a fines del mismo mes de 2022 de $ 260.959 millones, quedando
nuevamente por debajo de la inflacion luego de muchos meses de incremento real. “Sigue manteniendo el
primer lugar en crecimiento entre las lineas de préstamos pero ya no puede mostrar una variacion positiva en
términos reales. La variacion con respecto al saldo del mes anterior marcé un alza del 3,7%, acumulando mds
de dos afios de incrementos mensuales consecutivos, pero en los ultimos meses perdio impulso y ya no obtiene
crecimientos en términos reales. La suba de las tasas y la falta de plazos, conspira contra el aumento de esta
cartera”, evidencid.

En relacidn a los préstamos comerciales, esta linea aumentd su saldo un 7,2% respecto al que se observé el
mes pasado, Unica linea que supera la inflacion esperada del mes, lo cual implica un incremento real,
ubicédndola con un stock de cartera de $ 2.743.783 millones. “Respecto del mismo mes del afio anterior el alza
es de 80,7%, por debajo de los valores de la inflacion esperada del periodo anual. Teniendo en cuenta que las
tasas de interés que se cobran por los créditos comerciales son en general mayores a la inflacion del periodo,
lo que se conoce como tasas activas positivas, se observa un gran esfuerzo del sector privado para evitar que
el las deudas crezcan”, reforzd.

En cuanto a los préstamos en ddlares, respecto del mes pasado, el monto total ha presentado nuevamente
una variacion del 0,8% positiva por segundo mes consecutivo. En cuanto a la variacién interanual, presenté
una disminucidn del 5,1%. El stock de préstamos en ddlares es de USS 3.667 millones. El 67,3 % del total de
la deuda en moneda extranjera sigue siendo la linea de comerciales, los cudles cayeron 2,4% en el afio y
aumentaron un 3,2% con respecto al mes anterior.

Las tarjetas de crédito registraron una suba interanual del 17,2%, aunque con un comportamiento mensual
irregular. En enero hubo un incremento del 12,3% respecto al mes anterior. Los viajes al exterior han
reactivado este rubro pero la aplicacion de tipos de cambio diferenciales para el uso de la tarjeta en moneda
extranjera limitan su uso y hoy se encuentra en valores muy por debajo de los habituales en épocas de
prepandemia.

PESOS
feb.-23 ene-23 oct.22 sep-22 sgo-22 jul-22 Jun.-2z2 may.-22 abr-22 mar-22 eb-22
[Total 75458 | 7.270.024 62359.367 | 6081.237 | 5913038 7988 | 5434128 | 5091153 | 4833118 | 4589074 | 4270184
[Comercial 2742782 | 2580575 2279920 | 2122535 | 2098388 | 2116.026 | 1921595 86923 | 1652622 | 1579872 | 1518.095
[Hipotecario 384 793 381,235 366,061 363183 357774 345347 336,899 320870 315409 308509 | 298 505
[Prendario 493 457 75863 429 608 418,505 398 897 375404 326681 322671 298916 | 281130 260 959
[Personsles 1177130 | 1120852 | 1063180 890177 | 956170 | 916705 | 880125 | 847873 | 821165 | 7sz2079 | vs9.280 725017
[T Créditc 222124 | 2266968 2080925 | 167965 | 1757127 | 1751270 | 1650815 | 1610807 | 1492430 | 1404116 | 1242024 | 1271504
[otres %3231 242724 425,981 412657 | 404297 390.205 370452 370.594 246096 | 329776 216,186 296.084
Fuente: BCRA
Vriscionss §

Febys Ene | Enew Dic | Dicws Nov | Novws Oct | Octyws Sep | Senvws Ago| Agews Jul | Julws Jun | Junws May | May s Abr | Abrys Mar | Marws Feb Trimestial Anual
[Total 314 544 252386 | 279882 378209 | 298150 148 129 175,070 303840 342575 | 258037 | 244042 | 213810 848912 | 1671530 3214404
|Comercial 183 208 65848 98323 116 486 157.385 28147 -17.638 184431 134672 94 101 112949 61778 347.377 | 64639 | 1225688
[Hipotecario 2.5% 4578 9.865 131 2478 5.409 12.427 5528 16.029 51 £.840 10.064 18,001 27019 | ec.288
[Prenderio 17.594 10043 13326 22886 10 653 20238 23293 2743 23390 2375 17.780 20171 20963 | sa7e0 | Dasses
[Pescnskes 58.528 57472 26118 44887 36,007 28 465 26550 2252 26708 29,088 279 %282 142118 | 260475 | <4E2182
[T Crédito 33158 135,968 92060 181573 82 238 45857 100,655 20108 17077 83314 00 082 72530 261186 _| 5854 | 1050620
[otras 20497 -21521 35254 12304 9 3680 14092 19753 142 24 4% 18 320 13 688 20 104 37270 | 73028 | 167147
Fuente: BCRA

Variacianes %

Febw Ene | Enew Dic | Dicws Nov | Novws Oct | Octyws Sep | Senws Ago| Ages Jul | Julws Jun | Junws May | May v Atr | Abris Mar | Marws Feb Trimes tral Anual
[Total 43% 3.6% 42% 5.9% 4% 2.5% 31% 5.8% 8T% 5% 5% 5.0% 12.6% 26.3% T3.8%
[Comercial 7.2% 2.8% 1% 5.1% 7 % 1.2% 05% 10.1% T.5% 5.6% T.1% 4.1% 14.5% 30.8% 80.7%
[Hipotecario 0.9% 1.2% 2.7% 0.0% 1.0% 1.5% 3.8% 25% 5,0% 1.7% 2.2% 2.2% 2.5% 7.8% 28.9%
[Prendaric 2T% 2.2% 2.%% 5.3% 2.8% 5.1% 6.2% 5% T.4% 7% 8% 7.7% 9.1% 23.8% 89.1%
[Personsles 5.0% 5.4% 2.7% 5% 37% 4.7% 2% 3% 3,3% 3,7% 4% 4. 7% 13.7% 28.4% 62.4%
[T Crédito 1% 6.3% 556 9.7% 2.0% 2.0% 61% 25% 7.5% 6% 5% 5.7% 2.7% 32.0% 52.8%

4.6% -48% '9.0% 3.0% 23% 3.8 53% 0,0% 7.1% 4.9% I 6.8% 8.7% 18.7% 50.5%

Fuente: BCRA
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DOLARES

Fuente: BCRA
Trimes tral | Semes tral Anusl
88 -25 -198
159 T2 82
-13 -12 -85
3 8 -50
0 0 0
52 -48 43
-113 -45 a4
Fuente: BCRA
Trimestral | Semestral Anusl
2,5% -0,7% -5,1%
6,9% 3,0% -2.4%
-8.5% -8.5% -25.8%
2,0% 5,6% -24 8%
21.6% -14,1% 17.2%
-16.5% -T.4% -10.2%

Fuente: BCRA

* Datos informados por el Banco Central respecto al stock al 28-02-2023.

Podras encontrar todos nuestros informes en: https://www.firstcfa.com/es/novedades

Para mayor informacién comunicarse con:

Guillermo Barbero
Socio FIRST CAPITAL GROUP
guillermo.barbero@firstcfa.com
+54 (11) 5256 5029

Acerca de FIRST CAPITAL GROUP

FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con mas de 30 afios de experiencia en brindar soluciones
de negocios y financieras. El grupo estd integrado por tres compaiiias:

FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestacion de servicios de financiamiento, valuacién, asesoramiento en fusiones y
adquisiciones y reestructuracion.

FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursatil, autorizado por la CNV como Agente de Negociacion bajo el N° 532y
como Agente de administracién de Productos de Inversiéon Colectiva de Fondos Comunes de Inversion bajo el N°49.

ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es lider en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revision y control (master servicer) con una
amplia experiencia en la evaluacion de cartera de créditos de consumo

Desconta Tu Factura S.A., una plataforma que de modo online y 100% seguro, te permite negociar las facturas de crédito de tu negocio,
obteniendo las mejores ofertas de descuento de manera simple y sin necesidad de contar con una cuenta bancaria ni presentar
documentacién financiera.

En los dltimos 20 afios, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado mas de 1400 operaciones securitizadas por mas de $ 100.000 millones; ha
realizado mas de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creacidn y el desarrollo de sistemas de créditos para consumo
por mas de $10.000 millones.
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